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Ulasan Pasar

Data GDP AS dan pidato Bernanke pada hari Jumat berhasil membawa
Dow naik 1.6%. Data GDP preliminary untuk 2Q10 dirilis naik 1.6%,
diatas konsensus 1.3%. Ben Bernanke mengatakan The Fed akan
melakukan banyak cara untuk menjaga kelanjutan pemulihan
ekonomi, termasuk cara yang tidak konvensional. Namun dia juga
mengatakan pertumbuhan selama setahun terakhir ini cukup lamban
di tengah pengangguran yang masih tinggi. Namun pada Jumat
kemarin, tidak semua data ekonomi yang dirilis cukup baik. Data
Consumer Sentiment bulan Agustus sebesar 68.9, penurunan tipis dari
bulan Juli 69.6.

Setelah koreksi, IHSG kami proyeksi akan rebound hari ini mengikuti

kenaikan komoditas Jumat malam lalu. Kami melihat IHSG akan
bergerak dalam kisaran 3090-3120.

Rekomendasi Teknikal

e ASII : Setelah turun selama empat hari berturut-turut dan
menutup gap di 47600, kami proyeksi dapat naik ke level 48400-
48500. BUY di 47500-47600, stop loss di 46700.

Sumber : Bloomberg

e ADRO : Setelah menutup gap di 1970 dan dalam kondisi oversold,
kami prediksi dapat naik ke level 2025-2050. BUY di 1980-1990,
stop loss di 1960

RSIon Clos:
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Fokus Fundamental

Pemulihan Ekonomi Amerika Melambat

US Jobless Claim US Jobless Claim pada 21 Agustus 2010 meredakan pesimisme akan
New Jobless Claims with 4-week moving average perlambatan ekonomi. Jobless claim turun 31.000 menjadi 473.000
700 Claims —— 4 Week Avg dari konsesus seblumnya sebesar 475.000-510.000.

= US Natural Gas pada 20 Agustus 2010 mengalami kenaikan

cadangansebesar 40 billion cubic feet (bcf) diatas rata-rata konsesus
o sebesar 30 bcf. Kenaikan cadangan memberikan gambaran penurunan
200 kegiatan perekonomian dan diperkirakan akan membuat harga minyak

= akan mengalami penurunan.
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US Real GDP untuk kuartal 11-2010 sebesar 1,6% (QoQ) berada
dibawah estimasi Departmen Perdagangan Amerika sebesar 2,4%.
Namun demikian masih berada diatas estimasi konsesus bloomberg
sebesar 1,3%. Penurunan disebabkan kenaikan defisit ekspor dan

US Real GDP Growth kenaikan cadangan (inventory).

Real GDP Growth
Yeary — =%

Sumber : Bloomberg

8.0% Quarterty

Kenaikan cadangan Natural Gas dan pertumbuhan Real GDP yang

5.0% 4 4.0%

e sl berada dibawah estimasi departemen perdagangan Amerika
20% . . .

2.0% /m% memberikan gambaran perlambatan ekonomi Amerika. Oleh karena

0.0% \/ 0.0%

itu, The Fed dalam pidatonya akan mengambil 2 sikap yaitu menolak
deviasi dari penurunan harga dan akan melakukan segala cara untuk
S menjamin kerberlanjutan pemulihan ekonomi.

% ehg year ago

Quarterly chg annualized

ecocoofeddsssse5s883882

Kami melihat perlambatan ekonomi Amerika belum akan memberikan
b pengaruh kepada Indonesia dalam jangka pendek. Karena
Sumber : Bloomberg pertumbuhan ekonomi Indonesia masih ditunjang oleh permintaan
domestik serta arus hot money yang masih deras masuk ke Indonesia.

Berita

o Bl AKAN TERAPKAN BASEL 111 PADA TAHUN 2018

ADRO Bank Indonesia (Bl) akan menerapkan Basel Committee on Banking
' Supervision (BCBS) tahap Ill atau Basel Il mulai tahun 2018. Ada
3 poin penting dari aturan Basel IlIl yang berlaku secara

internasional itu. Pertama, pengaturan capital buffer, kedua
pengenaan leverage ratio (kredit terhadap PDB) dan ketiga
penguatan manajemen likuiditas.

e 10 BUMN AKAN IPO PADA TAHUN 2011

Kementerian Badan Usaha Milik Negara (BUMN) menyatakan
penawaran umum saham perdana (IPO) BUMN di tahun 2011 paling
cepat akan dilakukan pertengahan tahun atau sekitar bulan Juli.
Pemerintah sudah siapkan 10 BUMN untuk masuk bursa tahun
depan. saat ini pemerintah masih akan fokus kepada privatisasi 4
BUMN, yaitu IPO PT Krakatau steel dan PT Garuda Indonesia serta
rights issue PT Bank Negara Indonesia Tbk (BBNI) dan PT Bank
Mandiri Tbk (BMRI).

Sumber : Bloomberg

e ADRO TARGETKAN PRODUKSI 2011 MENCAPAI 48 JUTA TON
PT Adaro Energy Tbk (ADRO) menargetkan volume produksi
batubara pada tahun 2011 mencapai 48 juta ton. Angka ini lebih
tinggi dari target di akhir tahun 2010 sebesar 45 juta ton.
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MPPA e BEI TELAH TERIMA PROPOSAL OBLIGASI PNBN

PT Bursa Efek Indonesia (BEI) mengungkapkan bahwa proposal
kontrak pendahuluan pencatatan penerbitan surat utang PT Bank
Pan Indonesia Tbk (Bank Panin) telah diterima pihak BEI.

¢ MPPA MASIH PUNYA UTANG OBLIGASI RrP 526 M
PT Matahari Putera Prima Tbk (MPPA) menuturkan jika pihaknya
masih memiliki utang yang berasal dari obligasi rupiah sebesar Rp
526 miliar. Perseroan sudah mengajukan pelunasan , namun
pemegang obligasi tidak mau dilunasi. Mereka lebih memilih
menunggu jatuh temponya pada tahun 2012 dan 2014 mendatang

Sumber : Bloomberg

Dividen Tunai

Cum Date Ex Date Payment

Saham Dividen = -
Regular Tunai Regular Tunai Date

TSPC 35 2-Sep-10 7-Sep-10 3-Sep-10 | 15-Sep-10 | 28-Sep-10
MAIN 56 6-Sep-10 | 16-Sep-10 | 7-Sep-10 | 17-Sep-10 | 30-Sep-10
BPFI 1 7-Sep-10 17-Sep-10 | 15-Sep-10 | 20-Sep-10 1-Oct-10
HMSP 615 7-Sep-10 17-Sep-10 | 15-Sep-10 | 20-Sep-10 | 29-Sep-10
MERK 3570 16-Sep-10 | 21-Sep-10 | 17-Sep-10 | 22-Sep-10 4-Oct-10
ITMG 795 28-Sep-10 1-Oct-10 29-Sep-10 4-Sep-10 15-Oct-10
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DISCLAIMER :

Materi riset ini hanya untuk tujuan memberikan informasi dan tidak dalam kondisi apapun
tulisan yang dibahas ini diterjemahkan atau diartikan sebagai rekomendasi atau ajakan kepada
siapapun untuk membeli atau menjual efek tertentu. Kerugian yang timbul akibat transaksi
yang dilakukan berdasarkan informasi ini diluar tanggung jawab kami. Informasi ini diambil
dari berbagai sumber yang kami anggap dapat dipercaya dan semua proyeksi, pendapat atau
fakta-fakta statistik lainnya tidak dijamin oleh PT Henan Putihrai.
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